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INTRODUCTION

La présente notice annuelle contient des renseignements sur tous les Fonds et vise a compléter
les renseignements contenus dans le prospectus simplifie.

Dans la présente notice annuelle, les termes suivants ont le sens qui leur est attribué ci-apres :
« actionnaire » désigne une personne qui investit dans un Fonds société;

« Catégories portefeuille LifePoints Russell » désigne la Catégorie portefeuille équilibré
LifePoints Russell, la Catégorie portefeuille équilibré de croissance LifePoints Russell, la
Catégorie portefeuille de croissance a long terme LifePoints Russell et la Catégorie portefeuille
tout actions LifePoints Russell;

« Catégories d’investissement Russell Souverain » désigne la Catégorie gestion du rendement
Russell, la Catégorie fonds de dividendes canadien Russell, la Catégorie fonds d’actions
canadiennes Russell, la Catégorie fonds de petites sociétés Russell, la Catégorie fonds d’actions
américaines Russell, la Catégorie fonds d’actions outre-mer Russell, la Catégorie fonds d’actions
mondiales Russell, la Catégorie fonds ciblé d’actions américaines Russell, la Catégorie fonds
d’actions marchés émergents Russell, la Catégorie fonds du marché monétaire Russell, la
Catégorie portefeuille essentiel de revenu Russell, la Categorie portefeuille diversifié de revenu
mensuel Russell et la Catégorie portefeuille canadien de croissance et de revenu amélioré
Russell;

« client institutionnel » désigne un gros investisseur institutionnel ou un autre gros client que
nous pouvons accepter a I’occasion, qui négocie et nous verse des honoraires distincts
directement et qui achéte ses titres directement par notre intermédiaire, a titre de courtier;

« Fonds » désigne les organismes de placement collectif (« OPC ») gérés par Russell qui sont
décrits dans la présente notice annuelle. Les Fonds sont énumérés sur la page couverture des
présentes;

« Fonds fiduciaire » désigne un Fonds Russell qui a été créé sous la forme d’une fiducie. 1l s’agit
actuellement des Fonds faisant partie des Portefeuilles LifePoints Russell, du Groupe de Fonds
Russell et du Programme d’investissement Russell Souverain. Le nom des Fonds fiduciaires ne
comporte pas le mot « catégorie », et ces Fonds offrent des titres qui sont des parts (et non des
actions);

« Fonds LifePoints Russell » désigne les Portefeuilles LifePoints Russell et les Catégories
portefeuilles LifePoints Russell;

« Fonds Russell » désigne les organismes de placement collectif (« OPC ») gerés par Russell qui
offrent les titres aux termes d’un prospectus simplifié. Les Fonds Russell comprennent
actuellement les Portefeuilles LifePoints Russell, les Catégories portefeuilles LifePoints Russell,
le Groupe de Fonds Russell, le Programme d’investissement Russell Souverain et les Catégories
d’investissement Russell Souverain;
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« Fonds Russell Souverain » désigne le Programme d’investissement Russell Souverain et les
Catégories d’investissement Russell Souverain;

« Fonds société » désigne tout Fonds Russell qui constitue une catégorie d’actions de la Société.
Il s’agit, a I’heure actuelle, des Catégories portefeuilles LifePoints Russell et des Catégories
d’investissement Russell Souverain. Le nom des Fonds société comporte le mot « catégorie », et
ces Fonds offrent des titres qui sont des actions (et non des parts);

« fonds sous-jacent » désigne un Fonds Russell dont certains des titres sont détenus par un autre
Fonds Russell, ou dont le rendement est lié a celui d’un autre Fonds Russell du fait de la stratégie
de placement de ce dernier;

« Groupe de Fonds Russell » designe actuellement le Fonds d’investissement a revenu fixe
canadien Russell, le Fonds d’investissement d’actions canadiennes Russell, le Fonds
d’investissement d’actions américaines Russell, le Fonds d’investissement d’actions outre-mer
Russell et le Fonds d’investissement d’actions mondiales Russell;

« jour ouvrable » designe chaque jour ou il y une séance de négociation réguliere a la Bourse de
Toronto;

« NOUS », « notre », « nos » et « Russell » renvoient a Investissements Russell Canada Limitée, le
gestionnaire de chaque Fonds Russell;

« organisme de placement collectif » ou « OPC » désigne de facon générale les OPC et non un
OPC que nous gérons;

« Portefeuilles LifePoints Russell » désigne le Portefeuille a revenu fixe LifePoints Russell, le
Portefeuille de revenu prudent LifePoints Russell, le Portefeuille équilibré de revenu LifePoints
Russell, le Portefeuille équilibré LifePoints Russell, le Portefeuille équilibré de croissance
LifePoints Russell, le Portefeuille de croissance a long terme LifePoints Russell et le Portefeuille
tout actions LifePoints Russell;

« porteur de parts » désigne une personne qui investit dans un Fonds fiduciaire;
« porteur de titres » désigne une personne qui investit dans un Fonds Russell;

« Programme d’investissement Russell Souverain » désigne le Fonds a revenu fixe Russell, le
Fonds a revenu fixe Plus Russell, le Fonds d’obligations mondiales a revenu élevé Russell, le
Fonds de dividendes canadien Russell, le Fonds d’actions canadiennes Russell, le Fonds de
petites sociétés Russell, le Fonds d’actions américaines Russell, le Fonds d’actions outre-mer
Russell, le Fonds d’actions mondiales Russell, le Fonds ciblé d’actions américaines Russell, le
Fonds d’actions marchés émergents Russell, le Fonds du marché monétaire Russell, le
Portefeuille essentiel de revenu Russell, le Portefeuille diversifié de revenu mensuel Russell et
le Portefeuille canadien de croissance et de revenu amélioré Russell;

« prospectus simplifié » désigne le prospectus simplifié portant la méme date que la présente
notice annuelle et offrant des parts de chaque Fonds;
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« régime enregistré » désigne une fiducie régie par un régime enregistré d’épargne-retraite, un
fonds enregistré de revenu de retraite, un régime de participation différée aux bénéfices, un
régime enregistré d’épargne-invalidité, un régime enregistré d’épargne-études ou un compte
d’épargne libre d’imp6t, tous ces termes étant entendus au sens de la Loi de I’impdt sur le revenu
du Canada;

« Société » désigne Catégorie de société Investissements Russell Inc.;

« titres » désigne les parts et les actions des Fonds Russell qui sont offertes aux termes d’un
prospectus simplifie. Chaque Fonds offre plus d’une serie de ses parts. Vous trouverez une liste
des séries offertes par chaque Fonds sur la page couverture des présentes;

« titres assortis d’honoraires » désigne les parts de série F;

« titres assortis de frais de rachat » désigne les parts assujetties a des frais de rachat si elles sont
rachetées. Les parts achetées selon I’option d’achat a frais réduits sont des titres assortis de frais
de rachat pendant les trois années suivant leur achat, tandis que les parts achetées selon I’option a
frais d’achat reportés en sont pendant les sept années suivant leur achat;

« titres échus » désigne des parts d’un Fonds ayant été achetées selon I’option d’achat a frais
réduits et détenues pendant au moins trois ans, ou achetées selon I’option a frais d’achat reportés
et détenues pendant au moins sept ans;

« VOUS », « votre » et « vos » renvoient a la personne qui investit dans des titres d’un Fonds
Russell offert par le prospectus simplifie.

DESCRIPTION DES PARTS OFFERTES PAR LES FONDS

Tous les Fonds offerts aux termes du prospectus simplifié sont des Fonds fiduciaires. Certains
des autres Fonds Russell sont des Fonds société.

Un Fonds fiduciaire est créé a titre de fiducie et comporte son propre objectif de placement. Pour
investir dans un Fonds fiduciaire, vous achetez des parts de ce Fonds.

Un Fonds société est une catégorie d’actions de la Société ayant son propre objectif de
placement. Pour investir dans un Fonds société, vous achetez des actions de ce Fonds.

Chaque Fonds propose plus d’une série de ses parts. Les différences entre les séries sont décrites
dans le prospectus simplifié. Se reporter a la page couverture de la présente notice annuelle pour
la liste des séries offertes par chaque Fonds.

Certains Fonds société et Fonds fiduciaires ont des objectifs de placement identiques ou
semblables. Par conséquent, vous avez le choix d’investir dans le Fonds société ou dans le Fonds
fiduciaire équivalent, selon les incidences fiscales et les colts qui conviennent a votre
programme d’investissement. En regle générale, les Fonds société conviennent davantage
lorsque vous investissez a I’extérieur d’un régime enregistré, et les Fonds fiduciaires conviennent
davantage lorsque vous investissez dans le cadre d’un régime enregistré. VVous avez intérét a
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consulter votre propre courtier ou conseiller pour connaitre ces incidences fiscales. Se reporter a
la rubrique « Incidences fiscales » pour obtenir de plus amples renseignements.

Conformément a la législation des valeurs mobilieres applicables, chaque Fonds a établi un
document intitulé « Apercu du fonds » a I’égard de chacune de ses séries de parts. Les Fonds ont
recu la permission des autorités canadiennes en valeurs mobilieres de faire parvenir aux
épargnants des Fonds I’ Apercu du fonds, plutdt que le prospectus simplifié. Aux termes de cette
permission, les épargnants conserveront les droits et les protections équivalents par ailleurs
applicables en vertu de la législation en valeurs mobilieres, comme si I’épargnant avait recu le
prospectus simplifié. Selon la province ou le territoire de résidence de I’épargnant, celui-ci peut
avoir :

° un droit résolution a I’égard d’un contrat d’achat de parts des Fonds dans les deux jours
ouvrables suivant la réception de I’apercu du fonds;

. un droit d’annulation de I’achat dans les 48 heures suivant la confirmation de I’ordre
d’achat.

Pour plus d’information, les épargnants devraient se reporter a la législation en valeurs
mobiliéres de leur province ou territoire de résidence ou consulter un avocat.

Droits de distribution

La politique de chaque Fonds en matiére de distributions consiste & distribuer chaque année une
part suffisante de son bénéfice net et de ses gains en capital nets réalisés pour que le Fonds n’ait
pas a payer de I’impdt sur le revenu en vertu de la Loi de I’imp6t sur le revenu du Canada.
Lorsqu’un Fonds verse une distribution aux porteurs de parts d’une série donnée, vous avez droit
a votre quote-part de cette distribution d’aprés le nombre de parts de cette série du Fonds que
vous détenez.

Droits de liquidation

Chaque part d’une série d’un Fonds que vous détenez vous donne droit a votre quote-part de
I’actif net de cette série du Fonds, s’il est mis fin au Fonds (ou a une série en particulier du
Fonds). Dans ce cas, chaque part dont vous étes propriétaire participe également, avec chaque
autre part de la méme série, a la partie de I’actif net du Fonds attribuée a cette série (ou a celle
attribuée a la série de parts a laquelle il est mis fin) qui reste apres que toutes les dettes du Fonds
ont été payées.

Droits de vote

Les porteurs de parts des Fonds n’ont aucun droit de vote, sauf dans les cas prévus par la
législation canadienne en valeurs mobiliéres. Chaque part d’une série d’un Fonds que vous
détenez vous donne droit a une voix a chaque assemblée de tous les porteurs de parts du Fonds et
a toute assemblée tenue uniquement a I’intention des porteurs de parts de cette série.
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Aux termes de la législation canadienne en valeurs mobiliéres qui est en vigueur, les porteurs de
parts d’un Fonds doivent également approuver :

L toute modification apportée a I’objectif de placement fondamental du Fonds
° la diminution de la frequence du calcul de la valeur liquidative par part du Fonds
L I’introduction d’un nouveau mode de calcul des frais qui sont imputés au Fonds ou qui

vous sont imputés directement par nous ou par le Fonds a I’égard des avoirs en parts du
Fonds, ou toute modification apportée a ce mode de calcul, d’une maniere qui pourrait
résulter en une augmentation des frais qui vous sont imputés a vous ou qui le sont au
Fonds

° certaines réorganisations importantes du Fonds, sauf tel qu’il est décrit dans le prospectus
simplifié ou a moins que les autorités canadiennes en valeurs mobilieres n’aient accordé
une dispense a leur égard

° le remplacement du gestionnaire du Fonds par une entité qui n’est pas un membre du
groupe du gestionnaire actuel

Dans certains cas, seuls les porteurs de parts d’une série donnée voteront a I’égard d’une des
questions énumérées ci-dessus et, dans d’autres cas, tous les porteurs de parts du Fonds voteront
a I’égard de cette question.

Chaque Fonds (a I’exception du Fonds d’obligations mondiales a revenu élevé Russell) investit
actuellement la presque totalité de son actif dans les titres d’un ou de plusieurs fonds sous-
jacents. Lorsque vous investissez dans ces Fonds, vous n’avez aucun droit de vote direct en ce
qui concerne toute modification proposée a un fonds sous-jacent. Nous ne sommes pas autorisés
a exercer les droits de vote rattachés aux avoirs d’un Fonds dans un fonds sous-jacent. Nous
pouvons toutefois, a notre gré, faire en sorte que les épargnants dans ces Fonds puissent donner
des directives sur la fagon d’exercer les droits de vote afférents a leur quote-part des avoirs des
ces Fonds dans les fonds sous-jacents. En régle générale, nous nous employons a fournir aux
épargnants dans ces Fonds I’occasion de donner des directives sur la facon d’exercer leurs droits
de vote, tel qu’il est décrit ci-dessus.

Droits de rachat

Toutes les séries de parts de chaque Fonds sont rachetables au gré du porteur de parts, a la valeur
liquidative par part de la série concernée, pourvu que le porteur de parts suive la procédure
énoncée dans le prospectus simplifié.

Un Fonds peut, a son gré, racheter ses parts détenues par un porteur de parts donné, a la valeur
liquidative par part de la série concernée, dans les cas suivants :

e la valeur totale des avoirs du porteur de parts dans le Fonds passe en deca du montant
précisé a I’occasion dans le prospectus simplifié
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o il faut régler I’encours des frais dont le porteur de parts est redevable conformément aux
dispositions du prospectus simplifié

e le porteur de parts manque aux exigences d’admissibilité relatives aux parts de la série
concernée du Fonds, ou ne répond par ailleurs pas aux criteres de placement pour le
Fonds ou la série que nous prescrivons a I’occasion

e le Fonds y est autorisé par les lois applicables sur les valeurs mobiliéres ou par les
organismes de réglementation des valeurs mobilieres

e la détention des parts par le porteur de parts risque d’avoir une incidence négative sur les
autres porteurs de parts du Fonds

CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

Pour établir la valeur liquidative par part d’une série de parts d’un Fonds, nous calculons la
quote-part de la juste valeur totale de I’actif du Fonds qui revient a la série et nous soustrayons
ensuite la quote-part de la juste valeur totale du passif du Fonds qui revient a la série (sauf le
passif attribuable plus particuliérement a une autre série) et la juste valeur du passif attribuable
plus particulierement a la série concernée (principalement les frais de gestion). Puis nous
divisons le résultat obtenu par le nombre de parts de la série détenues par les épargnants.

La valeur liquidative par part d’une série d’un Fonds est utilisée pour calculer la valeur de toutes
les opérations d’achat, de rachat ou de substitution de parts de cette série du Fonds. Nous
établissons la valeur liquidative par part a la fermeture des bureaux chaque jour ouvrable.

EVALUATION DES TITRES EN PORTEFEUILLE

Chaque Fonds (a I’exception du Fonds d’obligations mondiales a revenu élevé Russell) détient
principalement des titres de fonds sous-jacents. Nous utilisons la valeur liquidative par titre de la
série concernée des fonds sous-jacents pour I’évaluation de ces Fonds.

La juste valeur des éléments d’actif et de passif d’un Fonds est calculée selon les principes
d’eévaluation suivants :

1. en ce qui concerne la trésorerie, les effets, les billets et les débiteurs, nous utilisons
généralement le plein montant (c’est-a-dire la valeur nominale). Nous établissons la
valeur des dividendes, des intéréts et des charges payées d’avance de la méme maniere

2. en ce qui concerne les actions et les autres titres négociés en bourse, nous utilisons les
cours de cloture des titres et des actions établis a cette bourse. Si une action ou un titre
n’a pas été négocié au cours de la journée, nous utilisons un cours acheteur récent

3. en ce qui concerne les titres non inscrits a la cote d’une bourse mais négociés sur un
marché hors cote, nous utilisons le cours établi par un courtier reconnu ou une autre
source externe
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nous pouvons évaluer les instruments du marché monétaire au moyen de la méthode de
I’amortissement du codt, ce qui signifie que nous évaluons les titres a leur codt et que
nous ajoutons tout escompte ou toute prime d’émission et les intéréts gagnés. Nous
pouvons également évaluer les instruments du marché monétaire en utilisant un cours
acheteur récent indiqué par des courtiers reconnus

en ce qui concerne les instruments derives, comme les options, les contrats a terme de gré
a gré, les contrats a terme standardisés et les swaps, nous utilisons la valeur courante du
contrat sur instruments dérivés. En ce qui concerne les contrats a terme standardises, si
des limites quotidiennes imposees par le marché a terme ne sont pas en vigueur, le gain
ou la perte sur le contrat qui serait réalisé si le contrat était liquidé est la valeur utilisée. Si
des limites quotidiennes sont en vigueur, la valeur du contrat est établie en fonction de la
valeur au marché courante de I’élément sous-jacent du contrat a terme standardisé. Nous
incluons les marges payées ou déposées a I’égard des contrats a terme standardisés ou des
contrats a terme de gré a gre a titre de debiteurs

lorsqu’un Fonds vend des options, nous comptabilisons le produit de ces placements a
titre de credits reportés, a la valeur au marché courante de ces placements. Nous
déduisons les crédits reportés lorsque nous établissons la valeur liquidative du Fonds. La
valeur du titre a I’égard duquel nous vendons des options correspond a sa valeur au
marché courante

la valeur des créances hypothécaires est établie a I’aide d’une meéthode permettant
d’obtenir un montant en capital assurant le méme rendement qu’une créance hypothécaire
conventionnelle vendue par les grandes institutions financiéres, s’il est possible de
I’établir durant cette journée. Autrement, nous utilisons un rendement égal ou inférieur
d’au moins 0,25 % au taux d’intérét offert ce jour-la par les grands établissements de
crédit. En ce qui concerne les créances hypothécaires garanties aux termes de la Loi
nationale sur I’habitation (Canada), nous utilisons la valeur au marché. La valeur des
créances hypothécaires en souffrance est établie selon une méthode qui nous semble
équitable

les actifs en monnaie étrangére sont évalués au moyen du cours de change publié ce
jour-la par une banque ou un autre agent fiable que nous choisissons pour déterminer la
valeur en dollars canadiens

en ce qui concerne les titres ayant des possibilités de revente restreintes ou limitées, nous
utilisons le moins élevé des montants suivants

° la valeur déclarée
° le pourcentage du co(t d’acquisition représentant la valeur au marché des titres de

la méme catégorie, en tenant compte, le cas échéant, de la durée restante jusqu’a
la levée des restrictions ou des limites
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10. en ce qui concerne les titres négociés sur plus d’une bourse, nous utilisons le cours des
titres concernés sur la principale bourse. Si aucun cours n’est disponible, nous utilisons le
plus récent cours acheteur

11. pour les marchandises, nous utilisons un cours acheteur recent

12. pour les parts ou les actions que nous détenons dans d’autres organismes de placement
collectif, nous utilisons la valeur liquidative par part ou par action de la serie concernée
de ces autres OPC

Si nous doutons un tant soit peu que les méthodes susmentionnées refléteront avec exactitude la
juste valeur d’un titre donné a un moment donné, nous établirons la juste valeur en toute bonne
foi, compte tenu de ce qu’on pourrait raisonnablement s’attendre a recevoir a la liquidation de
I’actif ou du passif.

Russell calcule la valeur liquidative par part de chaque Fonds chaque jour ouvrable en fonction
des principes d’évaluation énoncés dans la présente notice annuelle. Les principes d’évaluation
que nous préconisons different a certains égards des exigences du Manuel de I’Institut Canadien
des Comptables Agréés (le « Manuel de I'ICCA »), lesquelles prévoient I’évaluation des
positions acheteur des titres en portefeuille, dans un marché actif, au moyen du cours acheteur et
I’évaluation des positions vendeur au moyen du cours vendeur La différence principale réside
dans le fait que nous établirons genéralement la juste valeur des titres negociés sur une bourse en
utilisant le cours de cloture a la bourse. Bien que le Réglement 81-106 sur I’information continue
de fonds d’investissement exige des fonds d’investissement, comme les Fonds, qu’ils établissent
la juste valeur, il ne leur impose pas de le faire conformément au Manuel de I’I|CCA, sauf pour la
communication de I’information financiere.

ACHAT, RACHAT ET SUBSTITUTION DES PARTS DES FONDS

Chaque Fonds propose plusieurs des séries de parts decrites ci-dessous. Les Fonds n’offrent pas
tous la totalité des séries. (Se reporter a la page couverture de la présente notice annuelle pour la
liste des séries offertes par chaque Fonds.)

° Série A (Fonds d’obligations mondiales a revenu élevé Russell) : cette série n’est
offerte que par I’entremise d’un courtier sélectionné.

° Série A (Portefeuille a revenu fixe LifePoints Russell et Portefeuille de revenu
prudent LifePoints Russell) : cette série est différente de la série A offerte par le Fonds
d’obligations mondiales a revenu €levé Russell et en régle générale, elle n’est pas vendue
au public et est offerte aux clients institutionnels. Elle est destinée a servir dans le cadre
d’investissements de fonds de fonds et d’autres programmes intégrés parrainés par nous.

° Série B : cette série est offerte a tous les épargnants.

° Série E : cette série est réservée aux épargnants qui font de gros placements dans les
Fonds Russell Souverain et elle est donc assortie d’un placement minimal supérieur a
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celui des autres séries. Voir « Placement minimal » pour plus d’informations. Elle est
assujettie a des frais de gestion réduits.

] Série F : cette série (dont les titres sont aussi des titres assortis d’honoraires) n’est
offerte qu’aux épargnants qui participent a un programme intégré ou a un programme de
services contre rémunération qui est admissible. Nous ne versons a I’égard des titres
assortis d’honoraires aucune commission de suivi au courtier. L’épargnant negocie plutot
des honoraires distincts et permanents qui sont versés directement a son courtier d’apres
la valeur au marché de son actif.

° Série O : cette série est offerte aux clients institutionnels, mais également aux clients de
courtiers approuvés qui participent a un programme intégré ou a un programme de
services contre rémunération admissible. Nous n’imposons aucuns frais de gestion pour
la série O d’un Fonds. Plutot, chaque client institutionnel des parts de la série O négocie
des honoraires distincts qu’il nous verse directement. Les clients de courtiers approuvés
qui détiennent des parts de série O versent des honoraires permanents a leur courtier
approuveé d’apres la valeur au marché de leur actif. Le courtier approuvé peut, a son tour,
nous verser des honoraires pour son droit permanent d’offrir les parts de série O et notre
soutien administratif. Lorsque le courtier approuvé ne nous verse aucuns honoraires,
I’épargnant négocie des honoraires distincts qu’il nous verse directement (en plus des
honoraires payeés par I’épargnant a son courtier) d’apres la valeur au marché de son actif.
Un « courtier approuve » est un courtier avec lequel nous avons conclu une entente qui
fixe les bases régissant son droit d’offrir la série O, y compris les honoraires qu’il doit
nous verser. Nous ne payons pas de commission de suivi aux courtiers approuvés pour la
série O. Cette série est également destinée aux programmes de placements entre Fonds et
autres programmes de wraps dont nous sommes le promoteur.

Si nous recevons votre ordre d’achat, de rachat ou de substitution de parts d’un Fonds avant la
cléture de la Bourse de Toronto (en regle générale, a 16 h, heure de Toronto) un jour ouvrable,
nous traiterons votre ordre le jour méme en utilisant la valeur liquidative par part établie apres la
fermeture des bureaux ce jour-la. Par contre, pour les clients institutionnels qui optent pour les
séries O et la série A du Portefeuille a revenu fixe LifePoints Russell et du Portefeuille de revenu
prudent LifePoints Russell, I’ordre doit étre recu chez nous au plus tard a 14 h, heure de Toronto,
un jour ouvrable. Sinon, nous traiterons votre ordre le prochain jour ouvrable en utilisant la
valeur liquidative par part déterminée apres la fermeture des bureaux ce jour-Ia.

L’achat, le rachat ou la substitution de parts des Fonds peut entrainer des conséquences fiscales,
tel qu’il est décrit plus loin dans la présente notice annuelle.

Nous n’accepterons aucun ordre d’achat, de rachat ou de substitution de parts d’un Fonds si nous
avons suspendu le calcul de la valeur liquidative par part du Fonds. Les autorités canadiennes en
valeurs mobilieres nous permettent de suspendre le calcul de la valeur liguidative par part d’un
Fonds dans les cas suivants :

° la négociation normale est suspendue a toute bourse a laquelle des titres ou des
instruments dérivés représentant 50 % ou plus de la valeur ou de I’exposition au marché
du Fonds sont négociés, a condition que ces titres ou instruments dérivés ne soient pas
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négociés a une autre bourse qui représente une solution de rechange raisonnable pour le
Fonds

au cours de toute période ou le droit de faire racheter des parts est suspendu a I’égard de
tout fonds sous-jacent dans lequel le Fonds investit la totalité de son actif

nous y avons été autorisés par les autorités canadiennes en valeurs mobiliéres

Nous pouvons racheter toutes les parts que vous détenez dans un Fonds de la maniere décrite a la
rubrique « Description des parts offertes par les Fonds — Droits de rachat». Vous serez
responsable des incidences fiscales, des frais et des pertes, s’il y a lieu, résultant du rachat de
parts dans un Fonds par suite de notre exercice du droit de rachat.

Achat des parts des Fonds

Lorsque vous achetez des parts d’un Fonds, il est possible que vous ayez a payer des frais
d’achat au moment de leur achat ou des frais de rachat au moment de leur rachat. L’ option
d’achat que vous choisissez détermine le montant des frais et le moment ou vous les payez. Il
existe quatre options d’achat distinctes :

1.

Sans frais d’achat. Aux termes de I’option d’achat sans frais, vous ne payez aucuns frais
d’achat au moment ou vous achetez vos parts et vous ne payez aucuns frais de rachat
lorsque vous les faites racheter.

Frais réduits. Aux termes de I’option d’achat avec frais modiques, vous ne payez aucuns
frais d’achat a I’achat de vos parts. Si vous les faites racheter dans les trois ans suivant
leur achat, vous devez nous payer des frais de rachat. Les frais de rachat sont calculés en
pourcentage du co(t initial des parts que vous faites racheter et ils baissent chaque année
sur une période de trois ans. Si vous conservez vos parts pendant au moins trois ans (nous
appelons alors ces parts des « titres échus »), vous ne payez aucuns frais de rachat au
rachat de vos titres échus. Se reporter a la rubrique « Frais payables directement par
vous » du prospectus simplifié pour en savoir davantage, notamment au sujet du baréme
des frais de rachat susceptibles de s’appliquer selon I’année ou vous faites racheter vos
parts.

Frais d’achat reportés. Aux termes de cette option, vous ne payez aucuns frais d’achat a
I’achat de vos parts. Si vous faites racheter vos parts dans un délai de sept ans aprées leur
achat, vous devez nous payer des frais de rachat. Les frais de rachat sont calculés en
pourcentage du co(t initial des parts que vous faites racheter et ils baissent chaque année
sur une période de sept ans. Si vous détenez vos parts pendant au moins sept ans (nous
appelons alors ces parts des « titres échus »), vous ne payez aucuns frais de rachat au
rachat de vos titres échus. Se reporter a la rubrique « Frais payables directement par
vous » du prospectus simplifié pour en savoir davantage, notamment au sujet du baréme
des frais de rachat susceptibles de s’appliquer selon I’année ou vous faites racheter vos
parts.
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4, Frais d’acquisition. Aux termes de I’option d’achat avec frais d’acquisition, vous payez
des frais d’achat a votre courtier a I’achat de parts, mais vous ne payez aucuns frais de
rachat lorsque vous les faites racheter. Vous négociez le montant des frais d’achat avec
votre courtier, mais il ne peut exceder 5 % du prix des parts achetées.

La totalité des options d’achat ne sont pas offertes pour toutes les séries de chaque Fonds. Les
options d’achat qui vous sont offertes dépendent du Fonds et de la série que vous avez choisis,
tel qu’il est résumé ci-dessous.

Portefeuille & revenu fixe LifePoints Russell

Portefeuille de revenu prudent LifePoints Russell Séries offertes
Sans frais Toutes les séries
Frais réduits, frais d’achat reportés et frais d’acquisition B seulement

Fonds d’obligations mondiales a revenu élevé Russell Séries offertes’
Sans frais Toutes les séries
Frais réduits A et B seulement
Frais d’acquisition A, B et E seulement

! Se reporter & la page couverture de la présente notice annuelle pour obtenir la liste des séries offertes pour chaque Fonds.

Il faut souligner que ce ne sont pas tous les courtiers qui offrent toutes les séries ou toutes les
options d’achat. Veuillez communiquer avec votre courtier pour connaitre les séries et les
options qu’il vous offre. Votre courtier devrait vous aider a choisir la série et I’option d’achat qui
vous conviennent. VVous paierez des frais différents selon la série et I’option d’achat choisies et
celles-ci auront une incidence sur la rémunération de votre courtier. Se reporter aux rubriques
« Frais » et « Rémunération du courtier » du prospectus simplifié pour obtenir de plus amples
renseignements.

Aucuns frais ne sont payés a votre courtier lorsque des parts sont émises dans le cadre du
réinvestissement de distributions et il n’y a pas de frais de rachat pour ces parts.

Traitement de votre ordre d’achat

Vous pouvez acheter des parts des Fonds tout jour ouvrable. Vous devez donner des directives a
votre courtier pour acheter des parts et vous devez régler les parts lorsque vous passez votre
ordre. Votre courtier devrait ensuite nous faire parvenir votre ordre le jour méme ou il le recoit
de votre part. Les clients institutionnels qui font I’acquisition de parts des séries O et A du
Portefeuille a revenu fixe LifePoints Russell et du Portefeuille de revenu prudent LifePoints
Russell doivent faire parvenir leur ordre d’achat directement a nous, qui agissons en qualité de
courtier.

Nous devons recevoir votre paiement et tous les documents nécessaires dans un délai de
trois jours ouvrables a compter du jour ou vous passez votre ordre. Pour les clients institutionnels
qui investissent dans les parts des séries O et A du Portefeuille a revenu fixe LifePoints Russell
ou du Portefeuille de revenu prudent LifePoints Russell, nous devons recevoir votre paiement
dans le jour ouvrable suivant le jour ou le prix d’achat de ces parts est établi; nous pouvons
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toutefois prolonger la période de paiement a trois jours ouvrables. Si nous ne recevons pas votre
paiement ou si votre cheque est retourné pour motif de provision insuffisante, nous racheterons
les parts que vous avez achetées. Si le prix de rachat est supérieur au prix que vous avez payé, le
Fonds conservera la difference. Si le prix de rachat est inférieur au prix que vous avez payé, nous
imputerons la différence a votre courtier. Si nous imputons la différence a votre courtier, il peut
vous la réclamer.

Nous pouvons refuser tout ordre d’achat de parts, en totalité ou en partie, dans un délai d’un jour
ouvrable suivant sa réception. Si nous refusons votre ordre, nous retournerons la totalité de votre
argent, sans intérét, a votre courtier afin qu’un crédit soit porté a votre compte.

La valeur liquidative par part de chaque Fonds est calculée en dollars canadiens. Toutefois, nous
pouvons établir le prix des parts de certaines séries couvertes en dollars US en convertissant en
dollars ameéricains la valeur liquidative par part en dollars canadiens. En pareil cas, nous
utiliserons le taux de change en vigueur le jour ou nous établissons la valeur liquidative par part
en dollars americains.

Placement minimal

La premiére fois que vous faites I’acquisition de parts (sauf celles de série A) du Portefeuille a
revenu fixe LifePoints Russell ou du Portefeuille de revenu prudent LifePoints Russell, vous
devez investir au moins 5000 $ au total dans les Fonds Russell Souverain. Chaque placement
ultérieur dans le Portefeuille a revenu fixe LifePoints Russell ou le Portefeuille de revenu
prudent LifePoints Russell doit étre d’au moins 100 $. Vous devez a tout moment détenir des
titres des Fonds LifePoints Russell pour une valeur totale d’au moins 5000 $. Nous pouvons
renoncer a tout moment aux montants minimaux du placement initial ou d’un placement
ultérieur, a notre gré.

La premiére fois que vous faites I’acquisition de parts (sauf celles des séries E ou O) du Fonds
d’obligations mondiales a revenu élevé Russell, vous devez investir au moins 25 000 $ (5000 $
dans le cas d’un placement dans un compte d’épargne libre d’imp06t) au total. Chaque placement
ultérieur dans le Fonds d’obligations mondiales a revenu élevé Russell doit étre d’au moins
500 $. Vous devez détenir a tout moment des titres des Fonds Russell Souverain pour une valeur
totale d’au moins 25000 $ (5000 $ dans le cas d’un compte d’épargne libre d’impdt). Nous
pouvons renoncer a tout moment aux montants minimaux du placement initial ou d’un placement
ultérieur, a notre gré.

Si vous achetez des parts de série E du Fonds d’obligations mondiales a revenu élevé Russell,
vous devez acheter initialement et toujours conserver des titres de cette série du Fonds Russell
Souverain pour une valeur totale d’au moins 200 000 $. Chaque placement ultérieur dans cette
série de parts du Fonds d’obligations mondiales a revenu élevé Russell doit étre d’au moins
500 $. Nous pouvons & tout moment renoncer aux montants minimaux du placement initial ou
d’un placement ultérieur, a notre gre.

La premiere fois que vous achetez des parts de série O du Fonds d’obligations mondiales a
revenu élevé Russell par I’intermédiaire d’un courtier approuvé, vous devez investir au moins
1 M$, au total, dans la série O du Fonds Russell Souverain, et chaque placement ultérieur dans
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un tel Fonds doit étre d’au moins 500 $. Vous devez en tout temps détenir des parts de série O
des Fonds Russell Souverain pour une valeur totale minimale de 1 M$. Nous pouvons renoncer a
tout moment aux montants minimaux du placement initial ou d’un placement ultérieur, a notre
gré.

Pour les clients institutionnels qui font I’acquisition de parts de série O du Fonds d’obligations
mondiales a revenu élevé Russell et de parts de série A du Portefeuille de revenu prudent
LifePoints Russell, le placement minimum global dans le Programme d’investissement Russell
Souverain ou dans les Portefeuilles LifePoints Russell s’éléeve a 10 M$ et chaque placement
ultérieur, a au moins 500 $. Nous pouvons renoncer a tout moment aux montants minimaux du
placement initial ou d’un placement ultérieur, a notre grée. Nous renongons actuellement a ces
montants minimaux pour le placement initial et les placements ultérieurs a I’égard des
placements effectués par les employés de Russell dans les séries destinées au régime de retraire
des employés de Russell.

Si la valeur totale de vos titres des Fonds Russell tombe en deca du seuil applicable de placement
minimal précisé ci-dessus, nous pouvons racheter vos parts du Fonds et votre courtier créditera
votre compte du produit du rachat. Dans le cas des parts de série E du Fonds d’obligations
mondiales a revenu élevé Russell, nous pouvons leur substituer des parts des séries A ou B du
méme Fonds, aprées quoi tous les frais et toutes les options applicables aux nouvelles séries de
parts s’appliqueront.

Tel qu’il est précisé ci-dessus, nous pouvons a tout moment renoncer aux montants minimaux du
placement initial, d’une souscription subséquente et de I’encours permanent, a notre gré. Votre
courtier peut fixer des seuils minimaux supérieurs.

Rachat des titres des Fonds

Vous pouvez faire racheter vos parts n’importe quel jour ouvrable. Un rachat est considéré
comme une disposition aux fins fiscales. Se reporter a la rubrique « Incidences fiscales --
Imposition des porteurs de parts » pour obtenir de plus amples renseignements.

Vous devez fournir des instructions a votre courtier ou a nous pour le rachat de vos parts. Si vos
parts sont inscrites au nom de votre courtier ou d’un autre intermédiaire, vous devez donner a
votre conseiller la directive de nous fournir un ordre de rachat. Si vous fournissez cette directive
a votre courtier, celui-ci nous fera alors parvenir votre ordre de rachat le jour méme ou il le
recevra de votre part. Nous rachéterons vos parts le jour ouvrable ou nous recevrons I’ordre de
votre courtier, si nous le recevons avant 16 h (heure de Toronto). Pour les clients institutionnels,
nous racheterons vos parts des séries O et A du Portefeuille a revenu fixe LifePoints Russell ou
du Portefeuille de revenu prudent LifePoints Russell, le jour ouvrable ou nous recevrons I’ordre,
si nous le recevons avant 14 h (heure de Toronto).

Se reporter a la rubrique « Rachat de parts des Fonds » du prospectus simplifié pour obtenir de
plus amples renseignements.
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Droit de rachat gratuit de 10 %

Si vous détenez des titres assortis de frais de rachat, vous pouvez faire racheter sans frais chaque
année :

1. 10 % de la valeur liquidative de vos titres avec frais réduits et de vos titres avec frais
d’achat reportés au 31 décembre de I’année civile précédente (compte tenu des
dividendes et des distributions a la fin de I’annee)

2. 10 % du co(t des titres avec frais réduits ou des titres avec frais d’achat reportés que vous
avez achetés pendant I’année civile en cours

Se reporter & la rubrique « Droit de rachat gratuit de 10 % » du prospectus simplifié pour obtenir
de plus amples renseignements et un exemple de calcul du droit de rachat gratuit de 10 %.

Traitement de votre ordre de rachat

Nous rachéterons vos parts le méme jour ouvrable ou nous en recevrons I’ordre, si nous le
recevons avant 16 h (heure de Toronto) (avant 14 h heure de Toronto dans le cas des clients
institutionnels qui font racheter des parts des séries O et A du Portefeuille a revenu fixe
LifePoints Russell ou du Portefeuille de revenu prudent LifePoints Russell). Nous ferons ensuite
parvenir le produit du rachat a votre courtier dans les trois jours ouvrables suivant le jour ou nous
aurons recu tous les documents nécessaires, afin qu’il soit crédité a votre compte. Nous ferons
parvenir le produit du rachat directement aux clients institutionnels qui font racheter des parts
des séries O ou A du Portefeuille a revenu fixe LifePoints Russell ou du Portefeuille de revenu
prudent LifePoints Russell.

Si une société par actions, une société de personnes, une fiducie ou un fiduciaire nous demande
de racheter des parts, nous pouvons exiger certains documents supplémentaires. Nous ne
verserons aucun produit de rachat & moins d’avoir recu les documents supplémentaires. Si nous
ne recevons pas les documents nécessaires pour effectuer I’opération dans les dix jours ouvrables
suivant le jour ou nous rachetons les parts, nous réémettrons le prochain jour ouvrable les parts
que vous avez fait racheter. Si nous les réémettons a un prix inférieur a celui auquel nous les
avons rachetés, le Fonds conservera la différence. Si nous les réémettons a un prix supérieur a
celui auquel nous les avons rachetées, nous imputerons la différence a votre courtier ainsi que
tous les frais. VVotre courtier peut, a son tour, vous imputer ces montants.

Si vous détenez les parts en dollars canadiens, nous ferons parvenir & votre courtier un paiement
en dollars canadiens lorsque vous aurez fait racheter ces parts. Si vous détenez des parts en
dollars américains, nous ferons parvenir a votre courtier un paiement en dollars américains. Ce
montant sera calculé en convertissant en dollars américains la valeur liquidative par part en
dollars canadiens, au taux de change applicable ce jour-la.

Si, dans un délai de 30 jours, vous demandez le rachat de parts ayant une valeur liquidative totale
supérieure a 10 % de la valeur liquidative d’une série de parts d’un Fonds, le Fonds peut déduire
du produit du rachat des frais d’opérations importantes qui ne dépassent pas 0,5 % du produit en
cause et les conserver dans le Fonds afin de dédommager les investisseurs restants des frais
d’opérations engagés par le Fonds pour procéder au rachat.
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Le rachat de vos parts est considéré comme une disposition aux fins fiscales, qui pourrait
entrainer un gain en capital ou une perte en capital. Se reporter a la rubrique « Incidences
fiscales » pour obtenir de plus amples renseignements.

Remplacement des parts d’un Fonds

Vous pouvez remplacer les parts que vous détenez dans un Fonds par des parts d’une série
difféerente du méme Fonds ou des parts d’un Fonds Russell différent. Dans un cas comme dans
I’autre, vous devez étre admissible a la détention des nouveaux titres pour pouvoir procéder a la
substitution.

Substitution de parts au sein d’un méme Fonds

Vous pouvez substituer, a des parts d’une série, des parts d’une autre série du méme Fonds en en
faisant la demande a votre courtier (ou, dans le cas des clients institutionnels pour les séries O
et A du Portefeuille a revenu fixe LifePoints Russell ou du Portefeuille de revenu prudent
LifePoints Russell, en nous envoyant une demande écrite). Nous devons approuver toutes les
substitutions au sein d’un méme Fonds. Si le droit de faire racheter les parts d’un Fonds a été
suspendu, nous n’accepterons pas les ordres de substitution de parts au sein de ce Fonds.

Le remplacement de parts par des parts d’une serie différente du méme Fonds ne donne pas lieu
a un rachat. Plutét, vos parts seront reclassées dans la nouvelle série que vous souhaitez détenir.

Aucuns frais de rachat ne s’appliquent a ce type de substitution. Par contre, si vous substituez a
des parts assorties de frais de rachat des titres d’une série différente aux termes d’une option
d’achat différente, vous nous verserez des frais de reclassement au moment de procéder a la
substitution. Les frais de reclassement correspondent aux frais de rachat que vous auriez versés si
vous aviez fait racheter vos parts initiales, et vous devez les acquitter en faisant racheter un
nombre suffisant de parts. Se reporter a la rubrique « Frais payables directement par vous » du
prospectus simplifié pour connaitre le baréme des frais de rachat. Lorsque vous substituez a vos
titres des titres assortis de frais de rachat et que vous sélectionnez une option d’achat différente,
un nouveau baréme de frais de rachat associé a cette option d’achat prendra effet a la date de la
substitution.

Si vous substituez, a des titres assortis de frais de rachat, des parts d’une série différente aux
termes de la méme option d’achat, les nouveaux titres assortis de frais de rachat qui vous seront
émis seront assujettis au méme baréme de frais de rachat que les parts que vous avez laissées, et
tous les frais de rachat payables au rachat des nouvelles parts seront calculés a partir du colt
initial des parts d’origine et de la date a laquelle vous avez achete les parts initiales.

Nous ne payons aucuns frais a votre courtier lorsque vous faites une substitution au sein d’un
méme Fonds.

Nous pouvons substituer, a votre série de parts, une autre série du méme Fonds dans les cas
suivants :

° vous changez de courtier et votre nouveau courtier ne vend pas la série de parts qui vous
intéresse, ou votre courtier cesse de vendre les parts que vous détenez
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° vous déetenez des titres assortis d’honoraires ou des titres de série O et la convention
conclue avec votre courtier relativement au programme intégré ou au programme de
services contre rémunération prend fin ou la convention conclue entre votre courtier et
nous prend fin, ou vous étes un client institutionnel qui détient des titres des séries O
ou A du Portefeuille a revenu fixe LifePoints Russell ou du Portefeuille de revenu
prudent LifePoints Russell et la convention conclue avec nous prend fin

° la valeur totale de vos parts dans les Fonds tombe en deca du seuil minimal fixé a la
rubrique « Achat, rachat et substitution des parts des Fonds — Achat des parts des Fonds
— Placement minimal », ou que vous n’étes par ailleurs plus admissible a détenir les parts
de la série ou vous avez investi

Par ailleurs, la substitution de titres entre séries du méme Fonds ne constitue pas une disposition
imposable, sauf s’il y a rachat de parts pour payer des frais de reclassement. Si vous détenez vos
parts a I’extérieur d’un régime enregistré, vous devrez peut-étre payer de I’imp6t sur tout gain en
capital que vous aurez réalisé sur le rachat de parts pour payer des frais de reclassement. Se
reporter a la rubrigue « Incidences fiscales » pour obtenir de plus amples renseignements.

Substitution de parts entre Fonds Russell

Vous pouvez substituer, a des parts d’un Fonds dont vous étes propriétaire, des titres d’un autre
Fonds Russell en en faisant la demande a votre courtier (ou, si vous étes un client institutionnel
des séries O ou A du Portefeuille a revenu fixe LifePoints Russell ou du Portefeuille de revenu
prudent LifePoints Russell, en nous envoyant une demande écrite). La procédure pour la
substitution de parts entre Fonds Russell est exactement la méme que celle décrite ci-dessus aux
rubriques « Achat des parts des Fonds » et « Rachat des parts des Fonds ». Lorsque le droit de
rachat des parts d’un Fonds est suspendu, nous n’accepterons aucun ordre de substitution de
parts en provenance ou a destination de ce Fonds.

La substitution vers un autre Fonds Russell donne lieu au rachat des parts que vous détenez
actuellement et a I’achat des titres du Fonds Russell que vous souhaitez détenir. Si vous
remplacez des titres assortis de frais de rachat d’un Fonds par des titres assortis de frais de rachat
d’un autre Fonds Russell avec la méme option d’achat, aucuns frais de rachat ne seront payables
au moment de la substitution. Les nouveaux titres assortis de frais de rachat qui vous seront émis
seront plut6t assujettis au méme baréme de frais de rachat que les parts que vous déteniez a
I’origine, et les frais de rachat payables au rachat des nouveaux titres seront calculés en fonction
du co(t initial des parts d’origine et de la date a laquelle vous avez acheté les parts d’origine.

Dans tous les autres cas, si vous remplacez des titres assortis de frais de rachat, les frais de rachat
seront payables au moment de la substitution, et le nouveau baréme de frais de rachat (le cas
échéant) associé a I’option d’achat de vos nouveaux titres prendra effet a la date d’achat de ces
nouveaux titres. Se reporter a la rubrique « Frais payables directement par vous » du prospectus
simplifié pour obtenir le bareme des frais de rachat.

Votre courtier peut vous imputer des frais de substitution d’au plus 2 % de la valeur des parts
obtenues par substitution dans la cadre d’une substitution entre Fonds Russell. Nous ne payons
aucuns frais a votre courtier lorsque vous faites une substitution entre Fonds Russell.
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Si, dans un délai de 30 jours, vous demander le remplacement de parts ayant une valeur
liquidative totale excédant 10 % de la valeur liquidative d’une série de parts d’un Fonds, le
Fonds peut facturer des frais d’opérations importantes d’au plus 0,5 % de la valeur des parts en
cause et en conserver le montant dans le Fonds pour dédommager les investisseurs restants du
Fonds des frais d’opérations engagés par le Fonds pour procéder a la substitution. Les frais
d’opérations importantes sont acquittés par le rachat d’un nombre suffisant de parts.

Se reporter a la rubrique « Frais payables directement par vous » du prospectus simplifié pour
obtenir de plus amples renseignements.

La substitution entre un Fonds et un autre Fonds Russell est considérée comme une disposition
aux fins fiscales, et tout rachat de parts destiné a acquitter des frais imputés par votre courtier,
par un Fonds ou par nous tel qu’il est décrit ci-dessus sera également réputé étre une disposition
aux fins fiscales. Si vous détenez vos parts a I’extérieur d’un régime enregistré, vous pourrez étre
tenu de payer de I’impdt sur tout gain en capital que vous réalisez sur la disposition de parts. Se
reporter a la rubrique « Incidences fiscales » pour obtenir de plus amples renseignements.

Opérations a court terme

Si vous faites racheter ou que vous substituez des parts d’un Fonds dans les 30 jours de leur achat,
vous pourriez devoir payer des frais d’opérations a court terme d’au plus 2 % de la valeur des parts.
Nous pourrions également exiger que vous rachetiez la totalité de vos avoirs dans le Fonds.

Nous avons mis en place des systemes informatisés pour déceler les opérations a court terme sur des
parts de Fonds. En ce qui concerne les Fonds, nous avons pour politique d’imposer des frais d’au
plus 2 % de la valeur des parts rachetées ou substituées lorsque le rachat ou la substitution comporte
des opérations a court terme. Ces frais sont payés au Fonds et s’ajoutent aux autres frais qui peuvent
s’appliquer. Nous pouvons renoncer aux frais d’opérations a court terme imposés par un Fonds pour
d’autres opérations si I’opération était negligeable ou si elle n’a pas nui aux autres épargnants du
Fonds.

Les Fonds n’ont conclu aucun arrangement, informel ou non, avec toute personne physique ou
morale afin d’autoriser les opérations a court terme.

Frais de gestion réduits

Pour inciter les épargnants a faire des placements importants dans un Fonds, nous pouvons
réduire nos frais de gestion. Si vous faites un placement important dans les parts d’un Fonds,
nous pouvons réduire nos frais de gestion habituels. La réduction est appelée une remise sur les
frais de gestion. Nous négocierons ponctuellement avec vous ou avec votre courtier le montant
de la remise, bien gu’il se fonde principalement sur I’importance de vos avoirs et de votre
relation avec nous. Nous calculons les remises accordées chaque jour ouvrable et nous les
payons périodiquement a nos épargnants admissibles.

Les remises sont versées aux épargnants admissibles a titre de distribution, par le Fonds, de parts
additionnelles de la méme série de ce Fonds.
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Se reporter a la rubrique « Incidences fiscales » pour obtenir de plus amples renseignements sur
le traitement fiscal des remises sur les frais de gestion.

INCIDENCES FISCALES

La présente rubrique constitue un résumé des principales incidences fiscales fédeérales
canadiennes, a I’égard de I’acquisition, de la propriété et de la disposition de parts des Fonds
pour une personne (autre qu’une fiducie) qui, pour les besoins de la Loi de I’impdt sur le revenu
(Canada) (la « Loi de I’'imp6t »), est résident canadien, n’a pas de lien de dépendance avec les
Fonds et détient ses parts a titre d’immobilisations.

Le texte qui suit est un resumé genéral qui ne prétend pas donner des conseils a un
épargnant donné. Vous devriez rechercher des conseils indépendants quant aux
conséquences fiscales d’un placement dans les parts des Fonds sur votre situation
personnelle.

Le présent résumé se fonde sur les dispositions actuelles de la Loi de I’imp06t et de son réglement
d’application, sur les propositions précises visant a modifier la Loi de I’imp6t et son reglement
annoncées publiquement par le ministre des Finances du Canada avant la date des présentes et
sur les politiques et pratiques administratives publiées de I’Agence du revenu du Canada
(P« ARC »). Le présent résumé suppose que ces politiques et pratiques continueront de
s’appliquer de maniére cohérente. Le présent résume ne tient pas compte ni ne prévoit de
modifications de la loi, que ce soit par voie législative, gouvernementale ou judiciaire. Il ne tient
pas compte non plus des incidences fiscales provinciales, territoriales ou étrangeres.

Il est tenu pour acquis dans le présent résumé que chaque Fonds est admissible, a tout moment
pertinent, a titre de fiducie de fonds commun de placement au sens de la Loi de I’impot.

Imposition des Fonds

Chaque année d’imposition, chaque Fonds est assujetti a I’impdt de la partie | de la Loi de
I’impdt sur son revenu imposable de I’année d’imposition en question, y compris les gains en
capital nets imposables, déduction faite de la partie payée ou payable aux porteurs de parts. En
regle générale, chaque Fonds distribue a ses porteurs de parts, a chaque année civile, une portion
suffisante de son revenu net et de ses gains en capital nets réalisés pour qu’il ne soit pas assujetti
a I'imp6t en vertu de la partie | de la Loi de I'imp6t. Les gains et les pertes découlant de
I’utilisation d’instruments dérivés sont généralement comptabilisés au poste du revenu plutét
qu’a celui du capital. Les gains (et les pertes) découlant de I’utilisation d’instruments dérivés en
vue de couvrir I’exposition aux monnaies étrangéeres sur la valeur marchande des titres en
portefeuille détenus comme immobilisations peuvent étre comptabilisés au poste du capital (et
considérés comme tels par le Fonds). Si ces gains étaient plutét comptabilisés au poste du
revenu, le rendement aprés impots des actionnaires pourrait étre réduit. Pourvu que le Fonds soit
une fiducie de fonds commun de placement tout au long d’une année d’imposition, il est autorisé
a retenir, sans étre assujetti a I’imp0ot, une partie de ses gains en capital nets réalisés fondée sur
les rachats de ses parts au cours de I’année.

Tous les frais déductibles d’un Fonds, y compris les frais communs a toutes ses series, ainsi que
les frais de gestion et tous les autres frais d’une série donnée, seront pris en compte pour
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déterminer globalement le revenu réalisé ou la perte subie par le Fonds. Les pertes subies par un
Fonds ne peuvent étre imputées aux epargnants mais peuvent, sous certaines réserves, étre
déduites par le Fonds des gains en capital ou d’autres revenus réalisés d’autres années.

Chaque Fonds doit calculer son bénéfice net et ses gains en capital nets réalisés en dollars
canadiens aux fins de la Loi de I'imp6t. Il pourrait donc réaliser des gains ou des pertes de
change, qu’il doit prendre en compte aux fins du calcul de son revenu aux fins de I’impot. En
outre, lorsqu’un Fonds accepte des souscriptions ou verse des paiements lors de rachats ou de
distributions en dollars americains ou en devise, il peut s’exposer a un gain ou a une perte de
change entre la date ou la demande est acceptée ou la distribution, calculée et la date a laquelle le
Fonds recoit ou fait le paiement.

Dans certaines situations ou un Fonds dispose d’un bien et subirait normalement une perte en
capital en conséquence, cette perte sera réputée étre une « perte latente » et lui sera refusee,
notamment si le Fonds en dispose et acquiert le méme bien pendant la période débutant 30 jours
avant et prenant fin 30 jours apres la disposition du bien et le détient a la fin de cette période.

Imposition des porteurs de parts
Distributions

En regle générale, les porteurs de parts seront tenus d’inclure, dans le calcul de leur revenu, le
montant (calculé en dollars canadiens) du revenu net et de la tranche imposable des gains en
capital nets réalisés qui leur sont payés ou payables par un Fonds au cours de I’année
d’imposition (y compris les remises sur les frais de gestion) qu’ils soient réinvestis ou non dans
des parts supplémentaires. Les porteurs de parts peuvent étre redevables de I’impdt sur le revenu
et les gains en capital non réalisés non distribues et sur les gains en capital accumulés mais non
réalisés qui sont comptabilisés dans un Fonds au moment ou les parts sont acquises, dans la
mesure ou ces montants sont ensuite distribués aux porteurs de parts.

Pourvu que les Fonds aient effectuer les désignations appropriées, le montant éventuel des
revenus de source étrangere, les gains en capital nets imposables et les dividendes imposables
recus de sociétés canadiennes imposables (y compris les « dividendes déterminés ») des Fonds
qui sont payés ou payables aux porteurs de parts (y compris les montants investis dans des parts
additionnelles) conserveront leur caractére pour les besoins de I’impét et seront traités comme
des revenus de source étrangere, des gains en capital imposables et des dividendes imposables
des porteurs de parts. Les « dividendes déterminés » donnent lieu a un mécanisme bonifié de
majoration et de crédit d’imp6t pour dividendes. Les revenus de source étrangére recus par les
Fonds sont généralement comptabilisés déduction faite des retenues fiscales du territoire
étranger. Ces retenues sont prises en compte dans le calcul du revenu des Fonds aux termes de la
Loi de I’'impét. Dans la mesure ou les Fonds effectuent la désignation voulue conformément a la
Loi de I'impdt, les porteurs de parts auront le droit, aux fins du calcul des crédits d’imp6ts
étrangers, de considérer leur quote-part de ces retenues comme des imp0ts étrangers payeés par
les porteurs de parts.

En regle générale, les gains réalisés par un Fonds au titre des instruments dérivés donnent lieu a
la distribution de revenu plutét que de gains en capital.
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Dans la mesure ou des distributions (notamment des remises sur les frais de gestion) versees a un
porteur de parts par un Fonds au cours d’une année dépassent la quote-part du revenu net et des
gains en capital nets réalisés du Fonds attribuée au porteur de parts pour I’année en question, ces
distributions (sauf dans la mesure ou elles constituent le produit de la disposition d’une part tel
qu’il est décrit ci-dessous) ne sont pas imposables comme revenu du porteur de parts, mais elles
réduisent le prix de base rajusté des parts qu’il détient. Lorsque le prix de base rajusté des parts
d’un porteur devient négatif a un moment donné au cours de I’année d’imposition, le porteur de
parts est réputé réaliser un gain en capital correspondant au montant négatif, et le prix de base
rajusté de ses parts est rétabli a zéro. Dans certaines circonstances, un Fonds est autorisé a choisir
de traiter les distributions aux porteurs de parts qui dépassent le revenu du Fonds pour I’année
comme une distribution de revenu et de déduire cette somme dans le calcul de son revenu de
I’année d’imposition suivante.

Gains en capital

Au moment de la disposition ou de la disposition réputée d’une part par son porteur, que ce soit
par voie de rachat, de substitution ou autrement, un gain en capital (ou une perte en capital) sera
réalisé (ou subie) dans la mesure ou le produit de la disposition, deduction faite des codts de
disposition, est supérieur (ou inférieur) au prix de base rajusté de la part pour son porteur. Plus
particulierement, il y a disposition d’une part advenant la substitution pour des titres d’un autre
Fonds Russell. La substitution entre séries d’un méme Fonds ne donne pas lieu & une disposition
pour fins fiscales, sauf dans la mesure ou les parts sont rachetées dans le but d’acquitter des frais.
Lorsque les parts rachetées sont détenues a I’extérieur d’un régime enregistré, leurs porteurs
peuvent réaliser un gain en capital imposable. Se reporter a la rubrique « Imposition des gains en
capital » ci-dessous.

Monnaie canadienne

Les porteurs de parts sont tenus de calculer leur bénéfice net et leurs gains en capital nets réalises
en dollars canadiens aux fins de la Loi de I’imp6t et sont donc susceptibles de réaliser un revenu
ou un gain en capital vu la fluctuation de la valeur du dollar américain par rapport a celle du
dollar canadien en ce qui concerne les titres d’un Fonds libellés et souscrits en dollars
américains.

Imposition des gains en capital

En régle générale, la moitié des gains en capital sont inclus dans le revenu a titre de gains en
capital imposables et la moitié des pertes en capital constituent des pertes en capital déductibles
des gains en capital imposables, aux termes et sous réserve des regles détaillées de la Loi de
I’impot.

Le prix de base rajusté d’une part d’une série d’un Fonds pour I’épargnant correspond, en regle
générale, au colt moyen pondéré de toutes les parts des séries du Fonds qui appartiennent a cet
épargnant, y compris les parts acquises dans le cadre du réinvestissement d’une distribution ou
d’une remise sur les frais de gestion. Par conséquent, au moment de la souscription d’une part
d’un Fonds, il faut généralement faire la moyenne du colt de cette part et du prix de base rajusté
des autres parts de cette série du Fonds appartenant a I’épargnant afin d’établir le prix de base
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rajusté de chacune des parts de la série du Fonds qui sont détenues a ce moment-la. Il importe de
préciser qu’un prix de base rajusté distinct doit étre établi pour chacune des séries de parts d’un
Fonds.

Lorsque vous calculez votre gain ou votre perte a la disposition de parts :

L si vous avez acheté ces parts selon I’option d’achat avec frais d’acquisition, vous pouvez
inclure dans le prix de base rajusté de vos parts de cette série les frais d’achat que vous
avez payeés a votre courtier a I’achat de ces parts

° si vous avez acheté ces parts selon I’option d’achat avec frais réduits ou avec frais
d’achat reportés, vous pouvez inclure dans vos frais de disposition raisonnables les frais
de rachat que vous payez a la disposition

Dans certains cas, la perte en capital qui découlerait normalement de la disposition de parts d’un
Fonds pourrait vous étre refusée. Cela peut se produire si vous, votre conjoint ou une autre
personne affiliée avec vous (y compris une société par actions que vous contrdlez) avez acquis
des parts de la méme série du Fonds pendant la période de 30 jours précédant ou suivant la date a
laguelle vous avez disposé de vos parts, qui sont alors considérées comme des « biens
substitués ». Dans de telles circonstances, votre perte en capital peut étre réputée comme étant
une « perte apparente » et, par conséquent, refusée. Le montant de la perte en capital refusee
s’ajoutera au prix de base rajusté des parts qui constituent des biens substitués pour le
propriétaire.

Racheter des parts d’un Fonds dans le but de régler des frais payables par un porteur de parts
constitue une disposition de ces parts pour ce dernier et donne lieu a un gain (une perte) en
capital dans la mesure ou le produit de la disposition de ces parts est supérieur (inférieur) a la
somme de leur prix de base rajusté et des frais de disposition raisonnables.

Imp6t minimum de remplacement

Les porteurs de parts pourraient étre tenus d’acquitter un imp6t minimum de remplacement sur
les dividendes ou les gains en capital réalisés.

Régles d’imposition applicables aux régimes enregistrés

Si des parts d’un Fonds sont détenues dans un régime enregistré, le porteur de parts ne paiera en
regle générale aucun impét sur les distributions payées par le Fonds sur ces parts ni sur tout gain
en capital réalisé par le régime enregistré au rachat ou au remplacement des parts. Cependant, les
retraits effectués dans les régimes enregistrés, sauf les comptes d’épargne libres d’impét, sont en
regle générale imposables au taux marginal d’imposition du porteur de parts. Il incombe aux
titulaires d’un régime enregistré de conserver des relevés de leurs placements.

Admissibilité aux fins de placement

Les parts de chaque Fonds représentent des placements admissibles pour les régimes enregistrés.
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Les parts de chaque Fonds ne seront pas un « placement interdit » pour une fiducie régie par un
compte d’épargne libre d’imp0t si certaines dispositions de la Loi de I’impdt concernant les relations
avec liens de dépendance et les gros placements ne s’appliquent pas au titulaire du compte d’épargne
libre d’imp6t. Les modifications proposées a la Loi de I’imp6t, si elles devaient étre entérinées telles
que proposées, introduiront des régles similaires concernant les « placements interdits » pour les
rentiers de régimes enregistrés d’épargne-retraite et de fonds enregistrés de revenu de retraite, et ce,
avec prise d’effet au 22 mars 2011.

GESTION DES FONDS
Gestionnaire

Le gestionnaire des Fonds est Investissements Russell Canada Limitée. A titre de gestionnaire
des Fonds, nous sommes responsables de I’administration quotidienne et générale des Fonds.

Nous pouvons démissionner a titre de gestionnaire des Fonds en remettant un préavis de 60 jours
au fiduciaire du Fonds. Il peut étre mis fin a notre mandat de gestionnaire des Fonds en tout
temps, si nous déclarons faillite ou devenons insolvables et que nous ne sommes pas en mesure
de gérer les Fonds.

Comment nous joindre

Vous pouvez nous joindre comme suit :

° en nous téléphonant sans frais au 1-888-509-1792
L en nous envoyant un courriel a I’adresse canada@russell.com
° en visitant notre site Web a I’adresse www.russell.com/ca

Pour nous joindre par la poste, veuillez écrire au siege social des Fonds a I’adresse suivante :

Investissements Russell Canada Limitée
1 First Canadian Place

100 King Street West, Suite 5900
Toronto (Ontario) M5X 1E4

A I’attention du directeur, Service a la clientéle
Nos administrateurs et dirigeants

Voici la liste des administrateurs et des dirigeants d’Investissements Russell Canada Limitée.
Nous avons indiqué leur nom et leur ville de résidence de méme que leur poste actuel au sein de
notre entreprise et leur fonction principale. Nous avons également indiqué tout autre poste
occupé au cours des cing derniéres années.
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Nom et ville de résidence

Poste actuel au sein de
notre entreprise

Fonctions principales au cours
des cing dernieres années

Bruce Curwood
Toronto (Ontario)

Administrateur et directeur,
Stratégie de placement

De 2007 jusqu’a présent :
Directeur, Stratégie de placement, Investissements
Russell Canada Limitée

De 2005 a 2007 :
Directeur, Recherche et stratégie, Investissements
Russell Canada Limitée

David Feather
Toronto (Ontario)

Administrateur (conseil),
directeur général, président
et chef de la direction

De 2010 jusqu’a présent :
Directeur général, président et chef de la direction,
Investissements Russell Canada Limitée;

De 2002 a 2010 :

Président, Mackenzie Financial Services Inc., et
vice-président directeur, Mackenzie Financial
Corporation

James M. Imhof
Tacoma (Washington)

Conseil

De 2003 jusqu’a présent :

Directeur général, Opérations mondiales, Frank
Russell Company (société offrant des services et des
produits de placement)

En 2007 :
Directeur, Opérations, Russell Implementation
Services Inc.

Samir Khan
Toronto (Ontario)

Administrateur, chef du
contentieux, Amériques, chef
de la conformité et secrétaire
général

De 2011 jusqu’a présent :

Chef du contentieux, Amériques, chef de la
conformité et secrétaire général, Investissements
Russell Canada Limitée

De 2007 a 2011 :

Chef du contentieux, chef de la conformité et
secrétaire général, Investissements Russell Canada
Limitée

De 2006 a 2007 :
Chef du contentieux adjoint, Investissements
Russell Canada Limitée

Gregory Nott
Toronto (Ontario)

Chef des placements et
gestionnaire de portefeuille

En2011:
Chef des placements et gestionnaire de portefeuille,
Investissements Russell Canada Limitée

De 2005 a 2011 :
Gestionnaire de portefeuille, Investissements
Russell Canada Limitée

Keith Pangretitsch
Toronto (Ontario)

Directeur, Ventes nationales

De 2008 jusqu’a présent :
Directeur, Ventes nationales, Investissements
Russell Canada Limitée

De 2007 & 2008 :
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Nom et ville de résidence

Poste actuel au sein de
notre entreprise

Fonctions principales au cours
des cing dernieres années

Chef de division, Ouest canadien, Investissements
Russell Canada Limitée

Avant 2007 :
Directeur régional, Investissements Russell Canada
Limitée

David Steele
Toronto (Ontario)

Administrateur, directeur
général, Exploitation et chef
des finances

De 2010 jusqu’a présent :
Directeur général, Exploitation et chef des finances,
Investissements Russell Canada Limitée

En 2010:
Directeur général, Canada (provisoire),
Investissements Russell Canada Limitée

De 2008 & 2010 :
Directeur général, Exploitation, et chef des finances,
Investissements Russell Canada Limitée

En 2008 :
Chef de I’exploitation et chef des finances,
Investissements Russell Canada Limitée

De 2006 a 2008 :
Directeur, Finances et administration,
Investissements Russell Canada Limitée

Michael Thomas
Gig Harbor (Washington)

Conseil

En2011:
Chef des services de conseil et chef des placements,
Frank Russell Company

De 2006 & 2011 :

Chef des placements, Russell Implementation
Services Inc. (courtier et conseiller en valeurs
américain)

Gestionnaire de portefeuille et sous-conseillers

Investissements Russell Canada Limitée

Investissements Russell Canada Limitée agit en qualité de gestionnaire de portefeuille de tous les

Fonds.

A titre de gestionnaire de portefeuille, nous retenons les services de sous-conseillers (appelés
aussi des experts financiers), leur attribuons des volets du portefeuille, en assurons la gestion et
surveillons leur rendement. Lorsqu’un Fonds investit la totalité ou une partie de ses actifs dans
un ou plusieurs fonds sous-jacents, nous surveillons le placement qu’en fait le Fonds dans ses

fonds sous-jacents.
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Bien que les sous-conseillers des Fonds prennent la plupart des décisions concernant I’achat et la
vente de titres, il arrive que nous dirigions I’achat ou la vente de titres pour le compte des Fonds.
Par exemple, lorsqu’il est mis fin au mandat d’un sous-conseiller, nous gérons la transition au(x)
nouveau(x) sous-conseiller(s) et, au besoin, pouvons assurer la gestion du portefeuille sur une
base provisoire. Nous pouvons étre appelés a participer a la négociation d’un titre dont la
pondération équivaut a prées de 10 % d’un Fonds afin que celui-ci continue de se conformer aux
restrictions réglementaires.

Nous pouvons également acheter ou vendre des titres pour le compte des sous-conseillers en vue
de faciliter les cotisations et les rachats relatifs & un Fonds.

Voici le nom et le titre de la personne qui remplit ces fonctions a Investissements Russell Canada
Limitée, les années de service et I’expérience en affaires acquise dans le cadre d’un autre poste
occupé au cours des cing derniéres années :

Nom et titre Années de service Expérience en affaires au cours
des cing derniéres années

Gregory W. Nott Depuis 1998 En 2011 :

Chef des placements et gestionnaire de Chef des placements et gestionnaire de
portefeuille, Investissements Russell Canada portefeuille,

Limitée Investissements Russell Canada Limitée

De 2005 a 2011 :
Gestionnaire de portefeuille,
Investissements Russell Canada Limitée

Frank Russell Company — Seattle (Washington)

Frank Russell Company agit de temps a autre a titre de sous-conseiller pour tous les Fonds en
nous fournissant des services de recherche, de sélection et de surveillance, ainsi que des services
de gestion de portefeuille. Frank Russell Company est la société mere d’Investissements Russell
Canada Limitée. Voici le nom et le titre de la personne qui remplit ces fonctions a Frank Russell
Company, les années de service et I’expérience en affaires acquise dans le cadre d’autres postes
occupés au cours des cing dernieres annees :

Nom et titre Années de service Expérience en affaires au cours
des cing derniéres années

Keith Brakebill Depuis 2011 En 2011:

Gestionnaire de portefeuille Gestionnaire de Portefeuille, Frank Russell
Company

De 2007 a 2011 :

Analyste de recherche, Investissements
Russell

Russell Implementation Services Inc. — Seattle (Washington)

Russell Implementation Services Inc. (« RIS ») agit de temps a autre a titre de sous-conseiller
pour chaque Fonds lorsqu’un Fonds utilise des instruments dérivés et nous aide a gérer la
transition a un nouveau sous-conseiller. Voici les noms et les titres des personnes qui remplissent



-26 -

ces fonctions au sein de RIS, leurs années de service et leur expérience en affaires acquise dans
le cadre d’autres postes occupés au cours des cing derniéres années :

Nom et titre Années de service Expérience en affaires au cours
des cing derniéres années

James M. Imhof Depuis 1987 —
Directeur, Opérations
Brian C. Mock Depuis 1996 Avant 2009 :
Chef des solutions de portefeuille et Gestionnaire de portefeuille,
gestionnaire de portefeuille Investissements Russell
Joseph Hoffman Depuis 2003 —

Directeur, Opération de change

Fonds particuliers

Les Fonds qui investissent la quasi-totalité de leur actif dans des fonds sous-jacents n’ont
habituellement pas d’autres sous-conseillers. Le Fonds d’obligations mondiales a revenu élevé
Russell compte d’autres sous-conseillers qui achetent et vendent des titres pour leur partie du
portefeuille du Fonds conformément a I’objectif et aux stratégies de placement du Fonds. Ils
doivent respecter les politiques et les restrictions que nous avons établies a I’égard du Fonds.
Toutefois, nous ne dirigeons pas la sélection de titres des sous-conseillers. Nous pouvons
embaucher ou remplacer des sous-conseillers a tout moment.

Voici la liste des autres sous-conseillers actuels du Fonds d’obligations mondiales a revenu éelevé
Russell, qui énumeére le nom et le titre des personnes qui exercent ces fonctions chez les sous-
conseillers, leurs années de service et I’expérience en affaires qu’ils ont acquise dans le cadre
d’un autre poste occupé au cours des cing derniéres années :

Nom et titre Années de service Expérience en affaires au cours
des cinq derniéres années

DDJ Capital Management LLC, Waltham,
Massachussetts
Anthony Renaldi, directeur général Depuis 2002 —

Logan Circle Partners, LLC, Philadelphie,
Pennsylvanie

Timothy Rabe, gestionnaire de portefeuille Depuis 2008 Avant 2008 :

Gestionnaire de portefeuille, Delaware
Investments

Stone Harbor Investment Partners LP,
New York, New York
James Craige, gestionnaire de portefeuille Depuis 2006 —

Ententes de courtage

Il n’y a aucune commission de vente dans le cadre d’un placement par un Fonds dans les titres
d’un fonds sous-jacent.
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A I’égard des placements par un Fonds dans d’autres titres en portefeuille, les sous-conseillers
prendront les décisions quant aux achats et aux ventes de titres de portefeuille et attribuent les
activités de courtage a des courtiers pour exécution. Dans I’attribution du courtage, la politique
générale consiste a obtenir une exécution efficace et rapide (la « meilleure exécution »), soit le
paiement de commissions raisonnables par rapport a la valeur des services de courtage
fournis, y compris la recherche, I’exécution et les autres biens et services offerts
(communément appelés « conditions de faveur » reliées au courtage). En ce qui concerne
I"attribution des activités de courtage en contrepartie de la meilleure exécution, nous ou le
sous-conseiller sommes tenus de faire une détermination de bonne foi que le Fonds au
nom duquel les activités de courtage sont attribuées recevra des avantages raisonnables
sous la forme de biens et services qui nous aident ou qui aident le sous-conseiller dans les
services de prise de décision en matiere de placement offerts au Fonds.

Des courtiers ou des tiers peuvent fournir des biens et des services, a nous et aux sous-
conseillers, relativement aux Fonds, y compris des rapports de stratégie de portefeuille, des
analyses économiques, des données statistiques sur des marchés financiers et des titres, des
analyses et des rapports portant sur le rendement de gestionnaires et de secteurs, sur le rendement
d’émetteurs, sur des facteurs et des tendances économiques et politiques, y compris des bases de
données ou des logiciels permettant de livrer et d’exécuter ces services. Les noms de ces
courtiers et tiers seront accessibles sur demande, en nous appelant au numéro sans frais 1-888-
509-1702, en nous envoyant un courriel au canada@russell.com ou en nous écrivant a I’adresse
suivante :

Investissements Russell Canada Limitée
1 First Canadian Place, 100 King Street West, Suite 5900
Toronto (Ontario) M5X 1E4

A I’attention du directeur, Services a la clientéle

Nous exigerons que nos sous-conseillers envoient une partie des activités de courtage des Fonds
a certains courtiers dans le cadre d’un programme de conditions de faveur administré pour nous
par BNY ConvergeX Execution Solutions LLC. Ce programme de conditions de faveur nous
permet de demander que les Fonds recoivent certains services de recherche ou des ristournes sur
commission en échange de crédits générés par des activités de courtage de Fonds. Quand nous
n’exigeons pas de sous-conseillers qu’ils orientent des activités de courtage, ils sont autorisés a
conclure leurs propres arrangements de conditions de faveur et de choisir comment ils
répartissent leurs activités de courtage d’une maniére qui a leur avis sert au mieux les intéréts des
Fonds.

Fiduciaire

Investissements Russell Canada Limitée, située a Toronto, en Ontario, est le fiduciaire de chaque
Fonds. Nous avons un pouvoir exclusif sur les actifs et les affaires des Fonds et sommes
responsables en dernier recours de ceux-ci. Des honoraires de fiduciaire annuels de 10 000 $ sont
payables par le Fonds d’obligations mondiales a revenu élevé Russell.
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Dépositaire

La Banque Canadienne Impériale de Commerce, situee a Toronto, en Ontario, est le dépositaire
des Fonds. Le dépositaire est responsable de :

° la tenue de tous les registres des actifs des Fonds, et

] la garde des placements des Fonds

Le depositaire peut, a I’occasion, retenir les services de sous-dépositaires relativement aux titres
qui sont principalement négociés sur des marchés hors Canada. Dans ce cas, les sous-
dépositaires doivent satisfaire aux exigences décrites dans le Reéglement 81-102 sur les
organismes de placement collectif (le « Reglement 81-102 »), et le dépositaire exige qu’ils
adoptent le méme degré de soin que lui. Les sous-dépositaires sont rémunérés par le dépositaire
sur sa propre rémunération.

Placeur principal

Investissements Russell Canada Limitée prend des dispositions pour le placement de I’ensemble
des parts des Fonds et est, de ce fait, le placeur principal des Fonds.

Auditeur
L auditeur des Fonds est PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l. situé a Toronto, en Ontario.
Agent chargé de la tenue des registres

L’ agent charge de la tenue des registres pour les Fonds est International Financial Data Services
(Canada) Ltd., société située a Toronto, en Ontario. L’agent détient les registres des Fonds a son
bureau, a Toronto.

ADMINISTRATION DES FONDS

Le siege social de chaque Fonds est situé au 1 First Canadian Place, 100 King Street West, Suite
5900, Toronto (Ontario) M5X 1EA4.

Chaque Fonds est une fiducie de placement établie sous le régime des lois de I’Ontario régie par
une déclaration de fiducie modifiée et mise a jour datée du 3 décembre 2010. Chaque Fonds est
une fiducie de fonds commun de placement a capital variable, ce qui signifie qu’il peut offrir un
nombre illimité de parts aux épargnants. Chaque Fonds et chacune de leurs séries respectives ont
été établis le 15 décembre 2011.

Restrictions de placement

Nous gérons les Fonds conformément aux exigences de la lIégislation en valeurs mobilieres du
Canada. Les Fonds sont assujettis a certaines restrictions et pratiques contenues dans cette
Iégislation, y compris le Réglement 81-102. Ces restrictions et pratiques visent en partie a
s’assurer que les placements que nous faisons pour les Fonds sont diversifiés et relativement



-29.-

liquides et que les Fonds sont bien gérés. Pour plus d’informations, veuillez consulter les lois sur
les valeurs mobiliéres de votre province ou territoire ou consulter votre conseiller juridique.
Nous avons obtenu I’approbation des autorités canadiennes en valeurs mobiliéres pour déroger a
certaines de ces restrictions.

Chaque Fonds a obtenu une dispense du Reglement 81-102, qui leur permet d’effectuer les
opérations sur instruments dérivés aux fins suivantes s’ils se conforment a certaines conditions
prescrites par la dispense :

1. conclure des swaps de taux d’intérét ou des swaps sur défaillance dont le terme a courir est
supérieur a trois ans

2. dans la mesure ou une couverture en especes est exigée a I’égard de certains instruments
dérivés, couvrir certaines positions d’instruments dérivés avec :

a)

b)

des obligations, des debentures, des billets ou d’autres titres de créance liquides,
dont le terme a courir est d’au plus 365 jours et qui ont une « note approuvée » au
sens du Reglement 81-102 (des « titres a revenu fixe »)

des titres de créance a taux variable (« TCTV ») qui sont des « titres de créance
ordinaires a taux variable » au sens du Reglement 81-102 et dont la valeur au
marché du capital correspond approximativement a sa valeur au pair au moment
de chaque changement du taux devant étre payé, les taux d’intérét etant rajustés
au plus tard aux 185 jours

Q) si le TCTV est émis par le gouvernement du Canada ou par le
gouvernement d’une province ou d’un territoire du Canada, le capital et
I’intérét du TCTV sont entierement et inconditionnellement garantis par le
gouvernement en question

(i)  sile TCTV est émis par le gouvernement des Etats-Unis d’Amérique, le
gouvernement d’un Etat de ce pays, le gouvernement d’un autre pays
souverain ou un «organisme supranational accepté» au sens du
Reglement 81-102, le capital et I’intérét du TCTV sont entierement et
inconditionnellement garantis par le gouvernement ou I’organisme
supranational accepté en question et le TCTV a une « note approuvée » au
sens du Reglement 81-102

(iii)  si le TCTV est émis par une autre personne physique ou morale, il a une
« note approuvée »au sens du Reglement 81-102

des titres d’organismes de placement collectif du marché monétaire que nous
gérons (« titres d’OPC du marché monétaire ») et auxquels le Réglement 81-102
s’applique

3. les utiliser comme couverture quand le Fonds possede une position acheteur dans un titre
quasi d’emprunt dont un composant est une position acheteur dans un contrat a terme
standardisé ou un contrat & terme de gré a gré :
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a) une couverture en espéces, des titres a revenu fixe, des TCTV et des titres d’OPC
du marché monétaire (collectivement, une « couverture ») pour un montant qui,
avec le montant sur marge de I’instrument dérivé en question et la valeur au
marché de cet instrument dérivé, n’est pas inférieur, sur une base d’évaluation au
marché quotidienne, a I’exposition de I’instrument dérivé en question au marche
sous-jacent

b) un droit ou une obligation de vendre une quantité équivalente de la participation
sous-jacente du contrat a terme standardisé ou du contrat a terme de gré a gré et
une couverture qui, avec le montant sur marge de la position, n’est pas inférieure
a I’excédent, s’il en est un, du prix d’exercice du contrat a terme standardisé ou du
contrat & terme de gré a gré sur le prix d’exercice du droit ou de I’obligation de
vendre la participation sous-jacente

C) une combinaison des positions dont il est question aux paragraphes a) et b) ci-
dessus dont le montant est suffisant, sans I’ajout d’autres éléments d’actif du
Fonds, pour permettre au Fonds d’acquérir la participation sous-jacente du contrat
a terme standardisé ou du contrat a terme de gre a gré

4. les utiliser comme couverture quand le Fonds a le droit de recevoir des paiements en vertu
d’un swap de taux d’intérét :

a) une couverture d’un montant qui, avec le montant sur marge du swap et la valeur
au marché du swap, n’est pas inférieur, sur une base d’évaluation au marché
quotidienne, a I’exposition du swap au marché sous-jacent

b) un droit ou une obligation de conclure un swap de taux d’intérét compensatoire
sur une quantité equivalente et une durée équivalente et une couverture, qui, avec
le montant sur marge de la position, n’est pas inférieur au montant total, s’il en est
un, des obligations qui incombent au Fonds en vertu du swap de taux d’intérét
déduction faite des obligations qui incombent au Fonds en vertu de ce swap de
taux d’intérét compensatoire

C) une combinaison des positions dont il est question aux paragraphes a) et b) ci-
dessus dont le montant est suffisant, sans I’ajout d’autres éléments d’actif du
Fonds, pour permettre au Fonds de remplir les obligations qui lui incombent en
vertu du swap de taux d’intérét.

Le comité d’examen indépendant (le « CEl») de chaque Fonds a publié une instruction
permanente qui permettra a chaque Fonds d’effectuer des échanges de titres entre Fonds avec
d’autres Fonds Russell, a condition que chacun de ces échanges soit conforme aux exigences du
Reglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds d’investissement applicables a
ces échanges.

Chaque Fonds prévoit étre admissible en tout temps a titre de fiducie de fonds commun de
placement au sens de la Loi de I'impdt. Par conséquent, chacun limitera son entreprise a
I’investissement de ses fonds dans des biens (sauf des biens immobiliers ou des intéréts dans de
tels biens).
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CONFLITS D’INTERETS
Principaux porteurs de parts

En date de la présente notice annuelle, Investissements Russell Canada Limitée détient
directement 15 000 parts de série B achetées a 10 $ la part et 10 parts de chacune des séries A
et F achetées a 10 $ la part de chacun du Portefeuille a revenu fixe LifePoints Russell et du
Portefeuille de revenu prudent LifePoints Russell, soit 100 % des parts en circulation de chaque
Fonds. En date de la présente notice annuelle, Investissements Russell Canada Limitée détient
directement 15 000 parts de série B achetées &4 10 $ la part et 10 parts de chacune des séries A, E,
F et O achetées a 10 $ la part du Fonds d’obligations mondiales a revenu élevé Russell, soit
100 % des parts en circulation de ce Fonds.

Les administrateurs et hauts dirigeants d’Investissements Russell Canada Limitée ne détiennent
aucune part des Fonds.

Nous pouvons gérer d’autres OPC et offrir des services & d’autres clients pendant que nous
gérons les Fonds. Dans le cadre de la prestation de ces services, nous pouvons utiliser ou non les
mémes stratégies pour les Fonds et nos autres clients. Si nous recommandons des sous-
conseillers a des tiers, nous pouvons ou non faire appel a ces sous-conseillers pour les Fonds. De
plus, bien que nous tentions de nous assurer que les sous-conseillers consacrent suffisamment de
leur temps et de leurs compétences a la gestion des Fonds, nous ne limitons pas les services que
ces sous-conseillers offrent a d’autres clients.

Les sous-conseillers peuvent parfois effectuer les mémes placements pour un Fonds que pour un
ou plusieurs de leurs autres clients. Cette situation peut entrainer un conflit d’intéréts si seul un
montant limité du placement est disponible ou si les placements sont achetés a des prix différents
pour différents clients. En pareil cas, nos sous-conseillers ont pour principe de répartir les
placements équitablement entre les Fonds et leurs autres clients.

Entités membres du groupe

Investissements Russell Canada Limitée et Russell Implementation Services Inc. sont détenues
en propriété exclusive par Frank Russell Company. Russell Implementation Services Inc. fournit
des services de courtage aux Fonds, agit a titre de sous-conseiller pour les Fonds et peut fournir
des services liés au change. Frank Russell Company agit a titre de sous-conseiller pour les
Fonds. Russell Implementation Services Inc. et Frank Russell Company sont payées par
Investissements Russell Canada Limitée, et non par les Fonds, pour les services de sous-
conseillers qu’elles exécutent. Les courtages versés par les Fonds a chaque entité membre de
notre groupe seront indiqués dans les états financiers semestriels et les états financiers annuels
veérifiés des Fonds.
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\ Frank Russell Company

Investissements Russell
Russell Canada Implementation
Limitée Services Inc.

Le nom de tous les membres de la direction et des administrateurs d’Investissements Russell
Canada Limitée, ainsi que les postes qu’ils occupent au sein des membres de notre groupe, le cas
échéant, sont indiqués a la rubrique « Gestion des Fonds ».

Restrictions applicables aux OPC gérés par un courtier

Les Fonds sont actuellement assujettis a certaines restrictions supplémentaires énoncées a
I’article 4.1 du Réglement 81-102, puisqu’ils sont des OPC gérés par un courtier. Sous réserve de
certaines exceptions, les Fonds ne doivent pas sciemment faire un placement dans une catégorie
de titres d’un émetteur, sauf ceux émis ou garantis entiérement et sans condition par le
gouvernement du Canada ou par le gouvernement d’une province du Canada :

a) pendant une période de 60 jours aprés que nous, une personne ou une société qui a
des liens avec nous ou qui est membre de notre groupe avons rempli la fonction
de preneur ferme a I’occasion du placement de titres de la catégorie visée de
I’émetteur (sauf a titre de membre du syndicat de placement placant tout au plus
5 % de I’émission)

b) dont un associé, un administrateur, un dirigeant ou un salarié d’Investissements
Russell Canada Limitée ou un associé, un administrateur, un dirigeant ou un
salarié d’une personne ou société membre du groupe d’Investissements Russell
Canada Limitée ou ayant des liens avec celle-ci est un dirigeant ou un
administrateur, cette condition ne s’appliquant pas dans le cas de celui :

Q) qui ne participe pas a I’élaboration des décisions en matiere de placement
prises pour le compte du Fonds

(i)  qui n’a pas acces, avant leur mise en ceuvre, a I’information concernant les
décisions en matiere de placement prises pour le compte du Fonds

(iii)  qui n’influe pas, sinon par des rapports de recherche, des études
statistiques ou d’autres publications généralement accessibles au client,
sur les décisions en matiére de placement prises pour le compte du Fonds

Surveillance des Fonds
Gestionnaire

Dans le cadre de nos fonctions a titre de gestionnaire des Fonds, nous sommes également
responsables de la surveillance des Fonds. Nous agissons avec honnéteté, bonne foi et au mieux
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des intéréts des Fonds et faisons preuve du méme degré de soin, de diligence et de compétence
qu’une personne raisonnablement prudente démontrerait en pareille situation.

Notre conseil d’administration est chargé de s’assurer que nous respectons ces obligations. Le
conseil d’administration se compose actuellement de quatre membres. Le conseil
d’administration ne compte aucun administrateur indépendant. Le nom et la municipalité de
résidence des membres du conseil d’administration se trouvent a la rubrique « Gestion des
Fonds — Gestionnaire — Nos administrateurs et dirigeants ».

Nous pouvons retenir les services de divers sous-conseillers indépendants pour donner des
conseils de placement et assurer la gestion des portefeuilles des Fonds. Notre conseil
d’administration supervise la nomination et la révocation des sous-conseillers, établit des lignes
directrices pour les Fonds et recoit et analyse I’information et les rapports relatifs aux Fonds.

Les restrictions de placement des Fonds sont établies au moyen de directives de placement avec
le sous-conseiller de chaque Fonds. Ces directives de placement précisent les types de titres que
les Fonds peuvent détenir dans leur portefeuille ainsi que les stratégies et les caractéristiques de
la structure de chaque portefeuille. Les directives des Fonds comprennent des limites et des
mesures de contrble a I’égard des opérations des Fonds sur instruments dérivés.

Investissements Russell Canada Limitée, a titre de gestionnaire, établit les directives de
placement pour les Fonds et supervise periodiquement les act