Investisseme

) Russell

42 trimestre 2011

Quoi de neuf

Comment se porte votre santé
financiére? Votre conseiller financier
est la pour vous aider a obtenir des
réponses a vos questions en matiére
de placements et a garder le cap

sur vos objectifs financiers grace

a une planification adéquate et a

des conseils professionnels. L'outil
en ligne Calculateur de I'indice de
santé financiére Russell est une

excellente fagon d’évaluer rapidement

et facilement votre santé financiére
et de la comparer a celle d'autres

investisseurs canadiens. Visitez le site
www.maretraitefinancierementsaine.com

pour plus de renseignements.
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Commentaire sur le marché Russell

Les marchés des actions affichent des gains solides pour terminer I'année

Les craintes macroéconomiques ayant assombri les marchés boursiers mondiaux en 2011,
notamment la crise persistante de la dette européenne et la morosité de I'économie américaine,
ont persisté au quatrieme trimestre. Toutefois, le résultat était bien différent pour ce trimestre par
rapport aux périodes précédentes, les marchés mondiaux des actions affichant, dans I'ensemble,
des rendements positifs.

La faiblesse du secteur canadien des technologies de I'information n'a pas empéché le marché
canadien des actions d’enregistrer un rendement positif, un grand nombre d’investisseurs
considérant le Canada comme un « refuge » dans un contexte d’incertitude macroéconomique
persistante sur la scéne mondiale.

Le prix de I'or a chuté d’environ 10 %, vers la fin de la période, pour terminer le quatriéme trimestre
de 2011 a un prix approximatif de 1 565 $ US I'once. Malgré la baisse du prix de I'or par rapport a
son sommet record atteint plus tot dans I'année, il était néanmoins en hausse par rapport au début
de 2011. Il s'agissait donc de la 11¢ année consécutive de gains pour ce métal précieux. Le prix du
pétrole brut a terminé la période a environ 98 $ US le baril, tandis que le gaz naturel s'est stabilisé a
2,9890 S US aprés un repli de plus de 15 % en décembre®*.

La dette souveraine en Europe a exercé un impact sur les marchés internationaux
Les actions internationales, telles que mesurées par I'Indice des marchés développés hors Amérique
du Nord Russell (S CAN), ont progressé de 1,0 % au cours de la période**. Au quatriéme trimestre, la
volatilité a persisté sur les marchés boursiers européens, avec I'émergence de nouveaux problemes
de dette et les efforts des gouvernements et des banques pour trouver des solutions. Les marchés
ont donc connu des hausses et des baisses importantes au cours de la période. Le président francais
Nicolas Sarkozy et la chanceliére allemande Angela Merkel ont pris des mesures pour limiter —

et éventuellement résoudre — la crise persistante de la dette européenne et apaiser les craintes
croissantes des investisseurs a I'échelle mondiale.

Les marchés émergents, tels que mesurés par I'Indice des marchés émergents Russell (5 CAN), ont
affiché un rendement de 0,9 % au cours de la période contre 12 % en $ US. Les investisseurs sont
encore inquiets au sujet de la vigueur économique de la Chine. En effet, méme un ralentissement
de I’économie chinoise en pleine expansion pourrait avoir un impact dramatique sur le commerce
mondial.

Malgré la morosité de I'économie américaine, les bons du Trésor se sont

bien vendus

Le marché boursier américain, tel que mesuré par I'Indice Russell 3000 ($ CAN), a progressé de

9,6 % au cours de la période. Malgré la faiblesse des chiffres sur I'emploi et I'immobilier par rapport
aux normes historiques, les perspectives économiques des Etats-Unis comparativement a celles de
I’Europe sont légerement plus intéressantes pour les investisseurs réfractaires au risque.

Malgré la décision de Standard & Poor’s de réviser a la baisse la cote de crédit du gouvernement
américain de AAA a AA+ en ao(t 2011, les bons du Trésor américain étaient encore considérés
comme des placements s{rs a la lumiére des événements sur d'autres marchés mondiaux. Le conseil
de la Réserve fédérale américaine a maintenu son taux directeur dans une fourchette de 0 a 0,25 %
apres avoir mentionné plus t6t dans I'année qu’il naugmenterait pas les taux avant 2013 (au plus tot).

*Source : www.eia.gov.; U.S. Energy Information Administration, 12 janvier 2012.

**Tous les rendements de |'indice Russell proviennent du rapport trimestriel des Fonds Russell Souverain.
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Les actions canadiennes rebondissent au quatrieme trimestre

Le marché canadien des actions, tel que mesuré par I'Indice composé S&P/TSX, a progressé de
3,6 % au quatrieme trimestre de 2011, surmontant les obstacles de la contre-performance des
secteurs des technologies de I'information et des matiéres premiéres. La chute du cours de I'action
de Research In Motion Ltd. a nettement nui au rendement du secteur canadien des technologies
de 'information, I'entreprise continuant de faire face a des problémes de production et a d’autres
difficultés. Le recul du prix de I'or en fin de période a exercé un impact sur le rendement inférieur
du secteur des matiéres premiéres au cours du trimestre.

Les obligations canadiennes continuent de susciter I'intérét des investisseurs

Le marché obligataire canadien, tel que mesuré par I'Indice obligataire universel DEX, a progressé de
2,1 % au quatrieme trimestre de 2011, les investisseurs considérant encore les placements a revenu
fixe comme une alternative plus « slre » par rapport aux actions.

En raison de la menace grandissante d'un ralentissement de I"économie mondiale, la Banque du
Canada a laissé son taux de financement a un jour a 1,00 % et n'a pas fait allusion a une hausse des
taux a trés court terme. Les chiffres de I'inflation publiés au cours de la période ont indiqué une
inflation globale (incluant les colts de I"énergie) inférieure a 3 %, mais supérieure au taux cible de
la Banque du Canada de 2 %.

Comment garder le cap en période de volatilité

Les rendements positifs du quatriéme trimestre illustrent I'importance d’élaborer un plan financier
solide et de continuer de le respecter en périodes de hausses et de baisses. Les investisseurs qui
ont réagi aux rendements inférieurs des marchés des actions au cours des trimestres précédents
en convertissant leurs placements en liquidités ont raté les occasions apparues au cours du dernier
trimestre.

En travaillant avec un conseiller financier de confiance, vous pouvez bénéficier de conseils objectifs
en matiére de placement et de planification financiére qui vous permettront de rester sur la bonne
voie en périodes de volatilité élevée. Votre conseiller financier peut vous aider en s'assurant que vous
disposiez d’un portefeuille adéquatement diversifié et adapté a vos objectifs, avec une exposition aux
actions, aux titres a revenu fixe et aux liquidités ainsi qu'a différentes régions géographiques. Votre
conseiller doit également veiller a ce que votre portefeuille reflete votre tolérance au risque.

LES PLACEMENTS DANS LES FONDS COMMUNS PEUVENT FAIRE L'OBJET DE COMMISSIONS, DE COMMISSIONS
DE SUIVI, DE FRAIS DE GESTION ET D'AUTRES CHARGES. AVANT D’INVESTIR, VEUILLEZ LIRE LE PROSPECTUS.
LES FONDS COMMUNS DE PLACEMENT NE SONT PAS GARANTIS, LEUR VALEUR FLUCTUE FREQUEMMENT ET
LES RENDEMENTS PASSES PEUVENT NE PAS SE REPRODUIRE.

Aucune partie du contenu de cette publication ne constitue des conseils juridiques, fiscaux, sur les titres ou de placement. Il ne s’agit pas non plus d'une opinion
concernant la pertinence d'un placement ni une sollicitation de quelque type que ce soit. Cette information est disponible « telle quelle ». Investissements Russell
Canada Limitée ne fait aucune déclaration et n’offre aucune garantie a I'égard de cette information.

A moins d'indication contraire, toutes les données indicielles proviennent de ©BNY Mellon Asset Servicing. Tous droits réservés.

Source : PC-Bond, une unité fonctionnelle de TSX Inc. © TSX Inc. 2012. Tous droits réservés. Les renseignements fournis dans le présent document ne peuvent étre
redistribués, vendus, modifiés ou utilisés pour créer une ceuvre dérivée sans |'accord préalable écrit de TSX Inc.

L'UTILISATEUR RECQNNATT QUE TSX INC. ET LES PARTIES FOURNISSANT DES DONNEES A CETTE SOCIETE N'ASSUMENT AUCUNE RESPONSABILITE
QUANT AU CARACTERE EXACT ET COMPLET DE CELLES-CI, NI RELATIVEMENT AUX RETARDS, AUX INTERRUPTIONS ET AUX OMISSIONS OU A L'EGARD DES
RESULTATS DECOULANT DE LEUR UTILISATION.

L'UTILISATEUR RECONNAIT EGALEMENT QUE TSX INC. ET LES PARTIES FOURNISSANT DES DONNEES A CETTE SOCIETE NE FONT AUCUNE DECLARATION,
N’OFFRENT AUCUNE GARANTIE ET N'EMETTENT AUCUNE CONDITION, EXPLICITE OU IMPLICITE, QUANT AUX RESULTATS DECOULANT DE L'UTILISATION
DE CES DONNEES OU QUANT A LA QUALITE MARCHANDE DE CES DONNEES OU DE LEUR APTITUDE A ETRE UTILISEES DANS UN BUT DONNE.

Les indices de Russell sont des marques déposées de Frank Russell Company et sont utilisées sous licence par Investissements Russell Canada Limitée.

Investissements Russell et le logo d’Investissements Russell sont des marques de commerce ou des marques déposées de Frank Russell Company utilisées sous
licence par Investissements Russell Canada Limitée.
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